S Bundesverband
mlttelstand|sche Wirtschaft

Unternehmerverband Deutschlands e.V.




126

Griinden.

Investieren. Sichern.

Die finanzpolitischen Rahmenbedingungen machen es Existenzgriindern nicht leicht.

Auch bestehende Unternehmen brauchen liquide Mittel, um investieren und Arbeitsplatze
sichern zu konnen. Hier sind Banken und Politik gleichermaBen gefordert, zukunftsféhige
Rahmenbedingungen fiir die Zukunft zu schaffen.

Partnerschaft mit
Genossenschaftshanken

Dem deutschen Mittelstand kommt als
Motor fiir Wachstum und Beschafti-
gung eine besondere wirtschaftliche
Bedeutung zu. Die rund 3,7 Millionen
mittelstindischen Unternehmen leisten
einen wichtigen Beitrag zur Sicherung
der Wetthewerbsfahigkeit am Standort
Deutschland.

Die Volkshanken und Raiffeisenbanken
sind dem Mittelstand in besonderem
MalRe verbunden. Das zeigt sich an der
ghnlichen Struktur: Wie der Mittelstand
sind auch Kreditgenossenschaften de-
zentral aufgestellt. Der Finanzierungs-
bedarf mittelstdndischer Unterneh-
men war wesentlicher Anlass fiir die
Griindung von Kreditgenossenschaf-
ten. Viele Unternehmensinhaber sind
als Mitglieder selbst Anteilseigner von
Genossenschaftshanken. Sie kdnnen
so im Rahmen ihrer Mitgliederrechte
aktiv auf die Geschéaftspolitik der Ban-
ken Einfluss nehmen. Ausgeprédgte
Kundennéhe, Kundenorientierung,
Kompetenz und Verldsslichkeit sind we-
sentliche Erfolgsfaktoren der gelebten
Kultur des Miteinanders.

Dasin den letzten Jahren im Vergleich
zum Gesamtmarkt tiberdurchschnitt-
liche Wachstum bei den Krediten an
nichtfinanzielle Unternehmen und
Selbststandige bestétigt die Rolle der
Genossenschaftshanken als starken
Kreditgeber und zuverldssigen Part-
ner der mittelstandischen Wirtschaft
bei allen Fragen und Formen der Un-
ternehmensfinanzierung. Auch 2014
waren die Kreditgenossenschaften
nach der Anzahl der Zusagen Markt-
fiihrer im KfW-Mittelstandsférder-
geschéft.

Anders als in anderen europdischen
Staaten gab es auch wéhrend der
Finanzkrise hierzulande keine Kredit-
klemme, sondern eine stabile Kredit-
versorgung. Dies liegt vor allem an den
tragfahigen Geschéftsmodellen deut-
scher Kreditinstitute, die auf langjéh-
rigen, vertrauensvollen Geschéftshe-
ziehungen zwischen mittelsténdischen
Firmenkunden und Hausbanken ba-
sieren. Hauptfinanzierungsform bleibt
fiir mittelstdndische Unternehmen der
Bankkredit, vor der Innenfinanzierung.

Die Finanzierungssituation des deut-
schen Mittelstands, der in den vergan-
genen Jahren seine Eigenkapitalausstat-
tung kontinuierlich verbessert hat, wird
allgemein positiv bewertet. So sprach
das ifo Institut in seinem Konjunktur-
test vom Juni 2015 unter der Uberschrift
,Kredithiirde eilt von einem Unterbie-
tungsrekord zum anderen” davon, dass
den deutschen Unternehmen das Geld
schon fast aufgedriangt werde. Teile
des Mittelstandsgeschéfts  zeichnen
sich heute durch hohe Wetthewerbs-
intensitat innerhalb der Kreditwirtschaft
aus. Kapitalmarktfinanzierungen spielen
fiir kleine und mittlere Unternehmen eine
eher untergeordnete Rolle.

Vor diesem Hintergrund wird die Forde-
rung der Europdischen Kommission nach
einer starkeren Kapitalmarktorientierung
der gut funktionierenden Bankfinanzie-
rung des Mittelstands in Deutschland
nicht gerecht. Wer Hiirden fiir die Kapi-
talmarktfinanzierung zur Seite réumen
will, muss ehenfalls dafiir Sorge tragen,
dass Banken ihre Finanzierungsfunktion
fiir die Wirtschaft auch zukiinftig best-
moglich erfiillen kénnen. Mittelstén-
dische Kreditinstitute bendtigen mehr
Freiraum und weniger Regulierung, um

die Versorgung der Realwirtschaft auch
weiterhin sicherzustellen.

Die aktuelle Uberpriifung der Eigenka-
pitalanforderungen fiir Kreditinstitute
darf nicht zu einer Beeintrachtigung der
Mittelstandsfinanzierung fiihren. Daher
sollten beim Kreditrisikostandardansatz
die Erleichterungen fiir den Mittelstand
beibehalten und der Mittelstandsfaktor,
der die im Zuge von Basel Il pauscha-
le Eigenmittelerhdhung der Banken fiir
Mittelstandskredite wieder ausgleicht,
unveréndert fortgefiihrt werden.

Der Mittelstand und die mittelstands-
orientierte Kreditwirtschaft bendtigen
verldssliche regulatorische Rahmenbe-
dingungen. In diesem Zusammenhang
ist es auch im Interesse der zahlrei-
chen mittelstindischen Kunden von
Genossenschaftshanken wichtig, dass
der europdischen Diskussion iiber eine
europaweite Vergemeinschaftung der
nationalen Einlagensicherungssysteme
eine klare Absage erteilt wird.

Prof. Uwe Frohlich

Préasident Bundesverband
der Deutschen Volkshanken
und Raiffeisenbanken e. V.
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MaBgeschneiderte Finanzierung im Mittelstand

Finanzierung ist ein Dauerthema im Mittel-
stand. Wer selbst initiativ wird und sich nicht
allein auf die Bank verldsst, wird auch auf die
Méglichkeit dffentlicher Férdermittel stofRen
— mit denen gezielt Innovationsvorhaben in
den Bereichen Forschung und Entwicklung
finanziert werden kénnen und die nicht zu-
riickgezahlt werden. Sie gelten hiufig als
Investitionszuschuss im Rahmen der Gemein-
schaftsaufgabe zur Verbesserung der regi-
onalen Wirtschaftsstruktur. Zudem wird der
Mittelstand prozentual héher gefordert als
groBere Unternehmen, Es gibt sogar Zinszu-
schilsse fiir bereits bestehende Darlehen.

Bei der groRen Vielzahl von Finanzierungs-
méglichkeiten sollte ein Unternehmen stets
darauf bedacht sein, die fiir sich passenden
Lésungen zu finden. Egal, ob Bankkredit,
Férdermittel oder Kapitalmarkt: Die aktuelle
Struktur und der Ist-Zustand des Unterneh-
mens miissen realistisch hewertet werden,
weil Wachstum finanzierbar bleiben muss, und
Betriebe nicht in gefihrliche Abhidngigkeiten
geraten diirfen.

0b Leasing, das Eigenkapital und Kreditlinie
schont, Factoring, mit dem Forderungen aus
Warenlieferungen  oder Dienstleistungen
vor Filligkeit an ein Kredit- oder Spezialins-
titut dibertragen werden, Private Equity oder
Business Angels-Kapital, mit dem sich
Privatinvestoren an einem Unterneh-
men beteiligen, Lieferantenkre-
dite, die Verkdufer von Wa-
ren oder Dienstleistungen
gewdhren, Schuldscheine,
die immer mehr Mittelstand-
ler als Eintrittskarten fiir den
erweiterten Kapitalmarkt nutzen,
Genussscheine, die ebenfalls hoch
im Kurs stehen, Mezzanine-Ka-
pital, eine Mischform aus
Fremd- und Eigenkapital,
Crowdlending-Plattfor-
men wie Zencap, die Un-
ternehmen mit privaten
Investoren zusammenbrin-
gen, oder der klassische Bank-
kredit: Es ist der optimale Mix, der
Deutschlands Mittelstand eine erfolgrei-
che Zukunft sichern wird.
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